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Conferimento di bent 1n godimento nelle societa per
azioni e loro capitalizzazione

del Prof. Giovan~1 Exsa

ABSTRACT: The contribustion of some acrets vepresents an impartant inplesrent fo capitalice the commeercil companies , especiadly
these days | in arder fo cope with competition and o cvercome the markets slwmp .

1. Introduzione

Durante il biennio 2007/08 negh USA si ¢ originata una crisi finanziaria (poi diffusasi a-
gh altn Paesi) causata da una politica monetana espanum con -;m;.,a;mm eccessive (senzi
garanzia) di credito mmmolilare {‘ Ui casa pes tutti’”) e al consumo per incrementare la do-
manda, ma senza possibiliti per i mutuatan di imborsare 1 prestiti smisurati ricevuti, con
conseguente crollo dei mercan dei mutu (subprime) e riflessi negativi sull'economia reale. Il
sistema economico nazionale attuale € carattenzzato da segnali di recessione espressi dalla:
discesa delle esportazioni; diminuzione dell’offerta di beni e servizi (con calo der profitti e
aumento dei licenziamenti) dovura, anche, alla strettezza creditizia imposta dalle banche (e
sufficiente evidenziare che gh istituni crediniz “parchegmano” la hiqudita in esubero acqui-
stando BO'T con rendimenti negativi a causa della domanda maggiore dell'offerta, con prez-
zo di aggindicazione sotto la pari, nonostante i rifinanziament da essi ottenun); riduzione
dei redditi con relativa contrazione dei consumi e degli investimenn(?), incremento del valore
reale della moneta e rallentamento della sua veloaita di circolazione, caduta der sage nomu-
nali di interesse e aumento di quelli reali. In tale contesto economico di scarsa liquidira frui-
bile dalle imprese ¢ ndotta loro capitalizzazione, per contribuire (assieme ad altri interventi
MACTOECONOmic come, per es., la riduzione del carico fiscale) a superare la deflazione (ed
evitare la depressione) e doveroso che esse artuino sia controlli di gestione 1n termini di eth-
cacia ¢ di efficienza ottimizzando (ad es.) sia il Lrlpiha,l:: circolante, con nduzone nl{;_bli asset
correnti (come le rimanenze, mediante una gestione oculata dei prmmm di approvvigiona-
mento e di produzione, e i credit) sia la struttura Ananziaria; a tal Gopo pun rendersi oppor-
tuno il conferimento di beni in godimento nelle SpA per potenzare Pattivith produttiva.

2. Interpretazioni del concetto di capitale

11 significato economico di capitale ha avuto vane espressioni: 1) valon sostanziali per
£

supportare l'attivita produttiva, intesi come dotazione di beni: dovuti all'astinenza o rispar-

mio per anticipare la remunerazione dei lavoraton, vale a dire “fondo salan accantonato in

1y Cir. P, Ravazzi, Origini e responsabilita della enisi cconomica,Conterenza Conmne Torine, marzo 2009; G,
."I.I:lrfil:u-q'lgu, P.C. Padoan, Le enst fnanziane, 11 Mulino 1985, II.E'\'.E salbeaithy, The Greatr Crash, Universale Sciennlica
Bonnghien 1976
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